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Instituto de Aposentadorias e Pensões de Campo Largo

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

Diretrizes de Investimentos

1- lntrodução

Atendendo a Legislação pertinente aos investimentos dos
Regimes Próprios de Previdência Social RPPS, em especial à
Resolução CMN 392212010, alterada pela Resolução CMN no 4392,
pela Resolução CMN 4.604 de 19 de outubro de 2017 e pela Resolução
4695 de 27 de novembro de 2018, o Instituto de Aposentadorias e

Pensões de Campo Largo FAPEN, inscrito no Cl.lPJ no

45.067.21410001-11, elaborada pelo Diretor e Comitê de Investimento,
com aprovação do Conselho Gestor (Conselho Administrativo e

Conselho Fiscal), apresenta a versão de sua Política de Investimentos
para o ano de202l.

Trata-se de formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisões relativa aos investimentos do Instituto,
utilizado como instrumento necessário para garantir a manutenção do
equilíbrio econômico-financeiro e atuarial entre os seus ativos e

passivos.

2- Objetivos

A Política de Investimentos tem o papel de delimitar os

objetivos do RPPS em relação à gestão de seus ativos.
E um instrumento que visa proporcionar uma melhor definição

das diretrizes básicas e os limites de risco a que serão expostos os

conjuntos de investimentos.
Trata ainda o presente da rentabilidade mínima a ser buscada

pelos gestores, da adequação da Carteira dos ditames legais e da
estratégia de alocação de recursos a vigorar no período de 01/0112021 à

3lll2l202l, buscando sempre atingir o equilíbrio econômico-
financeiro, através da superação de meta atuarial.

Sempre serão considerados a preservação do capital, os níveis
de risco adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os

limites legais e operacionais, a liquidez adequada aos ativos, traçando-
se uma estratégia de investimento focada principalmente a médio e

longo prazo.
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3- Modelo de Gestão
o modelo de gestão das apricações dos recursos do

Fapen a ser adotado será o de ,ígestão própria,i. A gestão própria,
quando as aplicações são realizadar di..tumente pelo órgão ou
entidade gestora do regime próprio de previdência sàcial, conforme
previsto no § 10 parágrafo I, do Art. 15 daResolução cMN 3gz2lz0l0,

4- Estrutura Organizacional para tomada de
Decisões de Investimentos

A tomada de decisões quanto a este aspecto é do Diretor
juntamente com o comitê de Investimentos deste Instituto.

_ Projeção elaborada, tomando por base a média feita pela
caixa Econômica Federal, Banco do Brasilr pelo Diretor e comitê de
Investimentos do Fapen.

6- Política de Investimentos
A resolu ção 3922/2010, arterada pelas Resoluçõ es 4.392, 4604 e

4695, que delimita os limites e as possibilidades de aplicações clas
reservas financeiras dos Institutos de Previdência permite a aplicação
em Renda Fixa e Renda variável. o responsável pela elaboràção daPolítica de rnvestimentos é o Diretor Geral e o comitê de
lnvestimentos.

5-

No caso da Renda Fixa, permite aplicação
Públicos emitidos exclusivamente pelo Tesouro Nac
investimentos descritos no artigo no 70 da referida R,
sempre o retorno dos sub índices do Índice do
(IMA) ou Índice de Duração Constante Anbima

direta em Títulos I n
ional e fundos de t'dD
esoluçãobuscando \ il
Mercado Anbima \;\
(IDkA)eoCDI, vl
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Variável Indicador
Inflação IPCA
Inflação INPC 2.50/,,
Taxa de Juros Selic 2r5o/o

2r0o/o
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Ativ.Econômica PIB
Dólar US$
Bolsa de Valores Ibovespa
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anto a Ren arlav es no artlgo ,eoar
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Diante disso, fica aprovada a política de alocação de recursos do
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Fa ra 2021, na uinte distribu o:
Tipo Percentual Rlsco

TÍtulos Públicos (Selic) Art.7o I "4" 0,50% Baixo

Cotas Fundos Investimeutos condomÍnio aberto Art.
70 I',b".

90,0y, Baixo

FI Referenciados em índice de Renda Fixa art,7o I
..c,

lr0oÀ Baixo

Operações compromissadas em Títulos
TN Art.7" II

1,0oÂ
Boixo

Cotas de Fundos lnvestimentos Classificados
em Renda Fixa ou referenciado em indicadores de
desempenho em Rentla fixa Ínclices IMA e IDkA

(cond. Aberto) Art.Torl[I (ía" e í'b"

2,50tYo Baixo

Cotas de Fundos de Investimentos Classificados
em Renda Fixa ou referenciado em Renda Fixa

Art 70 IVa e b

10,070 Raixo

Letras Imobiliárias Garantidas art.7o V, "b" l,0o/o Buixo

Certificado de Depósito Bancário (CDI}) - Art.
70 VI í'a» e Depósitode Poupança Art.7" VI

lr0oh Balx.o

Fundos Direitos Creditórios Sênior Art 7" VI
(. a,t

lr0oÁ Baixo

Cotas de Fundos de Investintcnto em Renda
Fixa denominado Crédito Privado Art. 7,o VII

b"

2,50o^ Baixo

FI de Debêntures Infraestrutura Art. 7,o VII
c

l r0o Balxo

FI Referenciados em Renda Varável Art. 8o, I "4" 1,50o/o Alto

FI de indices Referenciados em Renda Varável Art.
8", I "b

1,50o Álto

FI em Ações Art. 8o, II "a" 5,0o/o Álto

FI ern Índice de Ações Art. 8n, II "b" I,50o/o Álto

Ft Multimercado Art. 8'lll 2,$oh Állo

FI em Purticlpoções - ÀrL 8o IV "u" 1,0% Allo

FI Inrobllidrlo Art. 8'IV "b" 2,0% Alkt

Furttlo de Investimento - Investitnenlo no
Exterlor - arl, 9" 4-I

3,0% Alto

Fundo de InvestimenÍo - Investinrento ,ro
Exlerior - arl. 9o Á-lI

3,0% Álto

Futtdo de Áçõe.s BDR nível I - ort, 9'Á-il| 3,0'% Alío



observação: o limite máximo para o segmento e Renda variáyer osrecursos arocados nos investimentos será ú até r50/o, para o segmentode Renda Fixa, de até r00o/o, o Benchmark comparativo será o IMA,IDkA , Df, poupança, FIDC e Crédito privado, para o segmento deRenda variáver será o índice Ibovespa, ir.i e o IBrX 50, Fundos deInvestimentos Imobiliários, Fundo, à. Investimentos Murtimercado, eFundos de Investimentos em participações. Tanto no segnrento deRenda Fixa quanto no de Renda variável, podendo ser constit,íclossob a forma de condomínio aberto ou fechadà. só haverá arocação derecursos aos 
{und_os enquadrados as Resoruções cMIy 3922/2010,alterado pelas Resoluçõ rt2.604, a69s, úem;;;, atendidas também asrestrições do referido diproma regar(previstas no Artigo 23).

7- Critérios de Avaliação e Seleção dos Novos
Gestores de Investimentos

Haverá acompanhamento anuar das Insúituições Financeirascredenciadas por este Instituto, será procedida avariação periódica dosgestores, com o objetivo de examinar se os resurtados obtidos serãocompatíveis com a meta de porítica de Investimentos (conformePortaria 440/13 Mps), em termos de rentabilidade e de risco

ffililli?.assim 
como, em consonância u, quu esraberece a regisração

Havendo a necessidadl.de.um noyo gestor, para serecioná-ro,utilizar-se-ão de anárises quantitativas e quuiiruriras, observando_se,prioritariamente, os pré-requisitos a ,.guir- 
".tu.ionrdos e/ou outrosque permitam dar a maior segurança possíver quanto a uma boa

iill,llrl;, 
conforme Insriruições Financeiras credenciadas por esre

IAPPX
de Cam

a) Aspecúo eualitativo:
- tradição da empresa no mercadol
- sistema interno de informação;
- sistema interno de gerenciamento de risco;
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- capacitaçáo técnica ao atendimento dos objetivos do

Fapen;
- fornecimento de relatórios necessários para
estabelecer controle externol
- qualidade no atendimento;
- compliancel
- taxas cobradas para gestão de recurso X serviços
- Certidões atualizadas

b) Aspecto Quantitativo (análise
Investimentos)

rentabilidade x Benchmark
relação risco x retorno

8- Diretrizes para Gestão de Segmentos

O RPPS optou por gestão com perfil conservador, não se

expondo a altos níveis de risco, no entanto, buscando prêmios em

relação ao benchmark adotado para a carteira.
Segmento de Renda Fixa: Benchmark comparativo ao IMA,

IDkA e D[, Poupança , FIDC e Crédito Privado, (em condomínio
aberto ou fechado) e a rentabilidade mínima anual deverá ser a Meta
Atuarial (IPCA + 61000/o a.a).

Segmento de Renda Variável: comparativo ao índice Ibovespa,
IBrX, IBrX 50, Fundos de Investimentos Multimercado e Fundos de

Investimentos Imobiliários, (em condomínio aberto ou fechaclo) e

Fundos de Investimentos em Participações e a rentabilidade mínima
anual deverá ser a Meta Atuarial (IPCA * 6,,00oy'oa.a).

Segmento de Investimentos no Exterior a

rentabilidade mínima anual deverá ser a Meta Atuarial
(IPCA *6,00oÁa.a)
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No cenário econômico interno, foi um desastre este ano 2020,todos os índices econômicos apontavam que iríamos dar um sarto naeconomia, mas infelizmente, veio esta pandemia mundial do COVID19, que afetou a saúde da popuração e ainda mais gravemente aeconomia mundiar, fazendo com que várias empresas fechassem asportas e o desemprego aumentasse consicleravelmente. o Brasil passapor um processo de arrefecimento da pandemia de covID 1g, o quedeve permitir um ambiente de maior mob,idade. A vacina é condiçãonecessária para vortar a normaridade, passamos também por umprocesso de recuperação do choque pós-pandemia, que envorve oprocesso de reabertura da economia, com a redução do contágio, bemcomo dos estímulos econômicos realizados tais como empréstimos comdiminuição de juros para pequenas e micro empresasr ê o auxilioemergenciar para as pessoas desempregadas e com empregos informar,que o Governo Federar imprantou. Àp.ru. das pressões recentes naparte de alimentação, o ..ná.io.de inflaiao ,*gr* Lashnte i.nigno ,,horizonte rerevante para a poríúica rnor*tarú,'.rr* cenário conta comexpectativas de inflação ancoradas em horizontes mais longos, comprojeções que simuram os moderos do Banco centrar apontado níveisconfortáveis para os próximos anos, a perspectiva de tÀa de juros éde manutenção *^ ir00o/, até meados de 
-202r. 

Desafios estruturaiscontinuam sendo eremenros priorirários da ,g*;;;;; il;:.,-, como aReforma Administrativa, e a Reforma Tribut ária, que serão

iÍ#*:';:.J" 
potencial de crescimento da .conomia= 

-iuru 
os

Na economia americana, as ereições ereitorais dos Estadosunidos, ainda repercutem na economia mundiar, e a segunda onda daPandemia ainda preocupa muito os Estados unidos, assim como noBrasil a recuperação 
""onôrni.a será lenta.Na Europa tem perspectiva mais graduar na economia, o

m;Jrffl,::al 
Europeu também rem inrenção cte manre, o. lu.os nos

Na china o ritmo de recuperação é mais acererado que asprincipais economias do mundo, com ativicrade seguindo em expansão,mesmo que de maneira mais moderada. Em zlzri",n , 
"*p..tutiva deser mais acelerada a economia, principarmente depois da vacinascontra o covid lg, esperamos que não haja ruptura entre Estadosunidos e china, para não termos o risco no ,ri"..udo internacionar.

FAPEi{
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9- Cenário Econômico
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I0- Considerações Finais

A presente Política de Investimentos poderá ser revista caso

ocorram mudanças no cenário macroeconômico do ano de 2021,
Todas as decisões de investimentos que envolvam

aplicações e resgates dos recursos do Fapen, deverão ser registrados

no formulário APR- Autorização de Aplicação e Resgate, que deverá

ser publicado mensalmente no Portal do Fapen juntamente com o

Resumo financeiro das Aplicações, sempre objetivando a otimizaçáo
dos resultados dos investimentos e â integridacle do patrimônio do

Fapen.
As informações contidas na presente Política de lnvestimentos e suas

revisões serão disponibilizadas pelo Fapen aos seus segurados e

pensionistas, no Portal do Fapen no prazo de trinta dias contados na

sua aprovação.

Campo Largo, 30 de outubro de 2020

Emerson Quadros Zanetti
Dir. Geral - CPA 10
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Lenise Zanin
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